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Rapport de gestion
au 30/06/2014



RAPPORT DE GESTION
DE LA SOCIETE AMUNDI FINANCE EMISSIONS (ex Valinter 15)

sur les comptes sociaux clos le 30 juin 2014

L’année 2013 était le premier exercice de la société dotée d’une activité opérationnelle, avec au
cours du dernier trimestre 2013 3 émissions de titres obligataires pour un montant total de 365
millions d’euros commercialisés en offre au public dans les réseaux des Caisses Régionales de
Crédit Agricole et Crelan en Belgique.

Au premier semestre 2014, Amundi Finance Emissions a poursuivi son activité d’émissions de titres
obligataires pour un montant total de 480 millions d’euros pour ces deux réseaux. Ces émissions ont
des maturités de 7 a 10 ans. L’objectif est de poursuivre cette activité d’émission au cours du second

semestre 2014.

Les produits d’exploitation sont nuls et les charges d’exploitation s’élevent a 1 499 milliers d’euros.
Ces charges comprennent essentiellement les honoraires et les commissions de distribution et de

garantie liées aux différentes émissions.

Le résultat d’exploitation ressort donc en perte pour 1 499 milliers d’euros (-206 milliers d’euros au
31 décembre 2013).



Le résultat financier s’établit a 2 248 milliers d’euros (112 milliers d’euros au 31 décembre 2013) et
se compose principalement :
- de produits financiers pour 8 796 milliers d’euros.
- de charges financiéres pour 6 549 milliers d’euros.
Les émissions d’Amundi Finance Emissions bénéficient de la garantie de Crédit Agricole SA.
Le résultat exceptionnel : néant.

La charge d’'Imp6ét est égale a 218 milliers d’euros (néant au 31 décembre 2013).

Le résultat net au 30 juin 2014 est un produit de 530 milliers d’euros (perte de 94 milliers d’euros au
31 décembre 2013).

Au 30 juin, le total de bilan s’établit a 839 204 milliers d’euros (368 791 milliers d’euros au 31
décembre 2013).

Les postes de I'actif

L’actif du bilan au 30 juin 2014 est composé :
- des actifs de couverture des émissions dEMTN d’Amundi Finance Emissions pour 833 969
milliers d’euros (368 791 milliers d’euros au 31 décembre 2013),

- des produits a recevoir pour 5 235 milliers d’euros.

Les postes du passif

- Le passif du bilan est composé de :

- des emprunts obligataires pour 834 708 milliers d’euros (366 457 milliers d’euros au 31
décembre 2013),

- du poste fournisseurs et factures non parvenues pour 1616 milliers d’euros (203 milliers
d’euros au 31 décembre 2013),

- de la dette d'imp6t sur les sociétés pour 218 milliers d’euros,



- des capitaux propres qui s’établissent a 2 662 milliers d’euros (2 132 milliers d’euros au 31

décembre 2013) :

31/12/2013 Affectation du | | Mouvement de | | 3065014

En euros résultat 2013 la période
Capital social 2225008 2225008
Réserve indisponible 194 194
Report a nouveau 0 0
Résultat de I'exercice -93 607 530 210 436 603
Versement de dividendes 0 0 0
[ TOTAL CAPITAUX PROPRES | | 2131504| | o| | 530 210| | 2661805

Le capital social est divisé en 139 063 actions de 16 euros de valeur nominale.

Au 30 juin 2014, des instruments financiers a terme (IFT) sont comptabilisés pour un total de

647 844 milliers d’euros (288 234 milliers d’euros au 31 décembre 2013) et sont composés de swaps

de taux et de swaps de performance.

Le poste «engagements de garantie regue» s'éléve a 859 066 milliers d’euros (365 781 milliers
d’euros au 31 décembre 2013).



L’article L. 441-6-1 du Code de commerce impose aux sociétés dont les comptes annuels sont certifiés par un Commissaire aux comptes
de publier dans leur rapport de gestion le solde des dettes a I'égard des fournisseurs par date d’échéance suivant les modalités du décret

n°2008-1492 article D441-4.

Délais de paiement fournisseurs :

2014 2013
30<a<60 | 60jours<a 30<a<60 | 60jours<a
en milliers d'euros <30 jours jours <2 ans <30 jours jours <2 ans
Montant des factures 170 54 0 6 2 0
Nombre de facture 20 2 0 4 1 0

Il N’y a pas d’événement important postérieur a la cléture de juin 2014 a signaler.

Amundi Finance Emissions poursuivra le développement de son activité d’émissions de titres

obligataires en 2014.

Toutes les participations figurant au bilan de I'exercice précédent ont été cédées a leur prix de

revient en 2013.

Amundi Finance détient 99.9 % des actions.



Des schémas comptables appropriés ont été mis en place avec le développement des activités

d’Amundi Finance Emissions.

La composante optionnelle du coupon sur les émissions fait l'objet systématiquement d'une

couverture soit par un actif de méme nature, soit d'un dérivé répliquant cette rémunération.

Il n’a été conclu au cours de I'exercice 2014, aucune convention entrant dans le champ d’application de l'article
L. 227-10 du Code de commerce.



CAPITAL EN FIN D'EXERCICE
Capital social

Nombre d'actions
- ordinaires
- a dividende prioritaire

Nombre maximum d'actions a créer
- par conversion d'obligations
- par droit de souscription

OPERATIONS ET RESULTATS
Chiffre d'affaires hors taxes
Résultat avant impdt, participation,
dot. amortissements et provisions
Impots sur les bénéfices
Participation des salariés

Dot. Amortissements et provisions
Résultat net

Résultat distribué

RESULTAT PAR ACTION EN EUROS
Résultat aprés impot, participation,
avant dot.amortissements, provisions
Résultat apres impot, participation
dot. amortissements et provisions
Dividende attribué

PERSONNEL

Effectif moyen des salariés

Masse salariale

Sommes versées en avantages sociaux
(sécurité sociale, ceuvres sociales...)

2225008

139 063

-93 607,23

-93 607,23

-0,67

-0,67

40 000

2500

-1 960,79

-1960,79

-0,78

-0,78

40 000

2500

-3 973,56

-3973,56

-1,59

-1,59

40 000

2500




Comptes semestriels
au 30/06/2014
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AMUNDI FINANCE EMISSIONS

Arrété semestriel au 30 Juin 2014

BILAN ACTIF

Désignation : AMUNDI FINANCE EMISSIONS
Rubriques Montant brut Amort. Prov. 30/06/2014 31/12/2013
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)

TOTAL Il
STOCKS ET EN-COURS
CREANCES
Autres créances (3) 5235228 5235228 350 414
DIVERS
Valeurs mobilieres de placement 810 604 165 810 604 165 309 894 041
Disponibilités 23 364 798 23 364 798 58 546 930
COMPTES DE REGULARISATION

TOTAL Il 839 204 190 839 204 190 368 791 385

TOTAL GENERAL (laVl) 839 204 190 839 204 190 368 791 385
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AMUNDI FINANCE EMISSIONS

Arrété semestriel au 30 Juin 2014

BILAN PASSIF
Désignation :  AMUNDI FINANCE EMISSIONS
Rubriques 30/06/2014 31/12/2013
Capital social ou individuel (1) (dont versé : 2225 008]) 2225008 2225008
Réserves réglementées (3) (dont rés. prov. cours B1 ) 194 194
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 530 212 -93 607
RESULTAT EN ATTENTE D'AFFECTATION -93 607
TOTAL | 2661 806 2131594
AUTRES FONDS PROPRES
TOTAL Il
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour charges 0
TOTAL Il 0
DETTES (4)
Emprunts, dettes fin. divers (dont emp. participatifs El ) 834 707 817 366 457 006
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1616 136 202 785
Dettes fiscales et sociales 127
Autres dettes 218 303
COMPTES DE REGULARISATION
TOTAL IV 836 542 384 366 659 791
TOTAL GENERAL (l1aV) 839 204 190 368 791 385
Résultat de I'exercice en centimes 530 212

Total du bilan en centimes

839 204 190,38
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AMUNDI FINANCE EMISSIONS

Arrété semestriel au 30 Juin 2014

COMPTE DE RESULTAT (en liste)

Désignation : AMUNDI FINANCE EMISSIONS

Rubriques France Exportation 30/06/2014

31/12/2013

Ventes de marchandises
Production - biens

vendue - services

CHIFFRE D'AFFAIRES NET

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges (9)

Autres produits (1) (11)

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (2)

Achats de marchandises (y compris droits de douane)

Variation de stock (marchandises)

Achats matiéres premiéres, autres approvisionnements (et droits de douane)
Variations de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)

Autres achats et charges externes (3) (6 bis)

Impbts, taxes et versements assimilés

Salaires et traitements

Charges sociales (10)

DOTATIONS D'EXPLOITATION

Sur immobilisations : - dotations aux amortissements

- dotations aux provisions
Sur actif circulant : dotations aux provisions

Pour risques et charges : dotations aux provisions

Autres charges (12)

1499 121

205 899
70

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (4)

1| 1499 121

205 969

1. RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1I)

-1499 121

-205 969

OPERATIONS EN COMMUN
Bénéfice attribué ou perte transférée

Perte supportée ou bénéfice transféreé

PRODUITS FINANCIERS

Produits financiers de participations (5)

Produits des autres valeurs mobilieres et créances de I'actif immobilisé (5)
Autres interéts et produits assimilés (5)

Reprises sur provisions et transferts de charges

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement

3732
8 557 289

235 256

1 063 485

172

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS

Vv 8 796 278

1 063 663

Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Interéts et charges assimilées (6)
Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéeres de placement

5879 170

669 472

950 693

608

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES

Vi 6 548 642

951 301

2. RESULTAT FINANCIER (V -VI)

2 247 636

112 362

3. RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-l1+1l1 -1V +V -VI)

748 515

-93 607
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AMUNDI FINANCE EMISSIONS

Arrété semestriel au 30 Juin 2014

COMPTE DE RESULTAT (suite)

Désignation :  AMUNDI FINANCE EMISSIONS
Rubriques 30/06/2014 31/12/2013
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital 179
Reprises sur provisions et transferts de charges
TOTAL Vil 179
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis)
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 179
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
TOTAL Vil 179
4. RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIII)
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise IX
Impdts sur les bénéfices X 218 303
TOTAL (I1+11+V +VII) 8 796 278 1063 841
TOTAL (Il +1V +VI+ VI + IX + X) 8 266 067 1157 449
5. BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) 530 212 -93 607

La comparaison avec les données au 30 juin 2013 n’est pas significative, I’activité n’ayant pas

commenceé a cette époque ; les données au 30 juin 2013 n’ont donc pas ¢ét¢ mentionnées dans ce

document.
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AMUNDI FINANCE EMISSIONS

Arrété semestriel au 30 Juin 2014

Annexes aux comptes Annuels

1.FAITS CARACTERISTIQUES

Evéenements significatifs de I'exercice

Continuation de I’activité de la société, émission de valeurs mobilieres. L’exercice a enregistré 9
nouvelles émissions de Bons & Moyen terme négociation (EMTN).

La variation des capitaux propres

Les capitaux propres s’établissent a 2 661 806 euros au 30 Juin 2014 contre 2 131 594 euros au
31 décembre 2013.

Au cours de I’exercice 2014 1’ Associé Unique a pris les décisions suivantes :

e Décisions de I’ Associé Unique du 17 juin 2014 :
Approbation des comptes de I’exercice social clos le 31 décembre 2013 et affectation du

de la perte de 93 607 en report a nouveau.

2.EVENEMENTS SUBSEQUENTS

Neéant

3.PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION

Présentation des comptes

Les informations relatives a I’exercice 2014 sont indiquées dans les états financiers et I’annexe en
euros.
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AMUNDI FINANCE EMISSIONS

Arrété semestriel au 30 Juin 2014

La comparaison avec les données au 30 juin 2013 n’est pas significative, ’activité n’ayant pas
commenceé a cette époque ; les données au 30 juin 2013 n’ont donc pas ét¢ mentionnées dans ce
document.

Principes généraux

Les états financiers d’Amundi Finance Emissions sont établis dans le respect des principes
comptables applicables en France conformément au Plan Comptable Général, aux principes
généralement admis (PCG art. 531-1) ainsi qu’aux regles définies par Crédit Agricole SA agissant
en tant qu’Organe Central et chargé d’adapter les principes généraux aux spécificités du groupe
Crédit Agricole.

Changements de méthode comptable et de présentation des comptes

Aucun changement de méthode comptable et de présentation des comptes n’a été appliqué par
rapport a I’exercice précédent.

Immobilisations

Les immobilisations figurent au bilan a leur prix d’acquisition.

Titres de participation et de filiales

Les titres de participations et de filiales sont comptabilisés au cott historique. Les sorties sont
valorisées d’aprés le mode premier entré, premier sorti. A la cloture de I’exercice, ils font 1’objet
individuellement de provisions pour dépréciation lorsque leur valeur d’utilité est inférieure au
cout historique.

Dans la liste des filiales et participations, le chiffre d’affaires et le résultat sont ceux de I’exercice
en cours, sous réserve de leur approbation par les assemblées générales ordinaires.

Créances et dettes

Les créances et les dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale et ventilées en fonction de
leur nature.

Les créances ont le cas échéant été dépréciées par voie de dépréciation enregistrée en déduction
de cet encours pour tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient
susceptibles de donner lieu. Les créances et les dettes sont évaluées selon la méthode dite du
prorata temporis et comptabilisées en contrepartie de compte de résultat.

17



AMUNDI FINANCE EMISSIONS

Arrété semestriel au 30 Juin 2014

Valeurs mobilieres de placement

Ces titres sont enregistrés a leur prix d’acquisition frais exclus. Les sorties sont valorisées d’apres
le mode premier entré, premier sorti. Les moins-values éventuelles par rapport a la valeur
probable de négociation, déterminée ligne a ligne, font 1’objet d’une provision pour dépréciation.

Charges et Produits

Les produits et charges de commissions sont comptabilisés en résultat en fonction de la nature des
prestations auxquelles ils se rapportent.

Impébts sur les sociétés

La charge d’impo6t figurant aux comptes de résultat correspond a I’impdt sur les sociétés di au
titre de I’exercice.

Intéqration fiscale

Amundi Finance Emissions est depuis le 1% janvier 2011 dans le groupe fiscal Amundi Group.

Composition du capital social

Le capital de Amundi Finance Emissions est composé exclusivement de 139 063 actions
ordinaires entierement libérées d’une valeur nominale de 16 euros.

Rémunération des dirigeants

La rémunération des dirigeants est connue de ’actionnaire unique.

4.NOTES SUR LE BILAN

Immobilisations

Néant

Amortissements

Néant
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AMUNDI FINANCE EMISSIONS

Arrété semestriel au 30 Juin 2014

Provisions
Néant

Emprunts et dettes financiéres page 11

Neuf émissions de Bons a moyen terme ont eu lieu sur I’année 2014 pour un montant total de
480 194 700 euros (voir détail par émissions ci-dessous). Au total depuis le lancement de son
activité la société a émis 846 017 700 euros d’EMTN.

CRELAN AFE (FR) SMALL CAPS 21278 000,00 €
CRELAN AFE (FR) EURO EQUITY ET MINIMUM COUPON 15613 000,00 €
CA OBLIG IMMO (JANV. 2014) 143 000 000,00 €
CRELAN AFE (FR) SILVER AGE SELECT 02 APRIL 2022 25793 000,00 €
CRELAN AFE (FR) GLOBAL SUSTAINABLESELECT OCTOBER 2021 17 362 000,00 €
CA OBLIG IMMO (MARS 2014) 140 000 000,00 €
CRELAN AFE (FR) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY BOOSTER MAY 2022 14 697 000,00 €
CRELAN AFE (FR) EURO EQUITY SECTORS OPTISELECT JUNE 2022 9184 000,00 €
CA OBLIG IMMO (MAI 2014) 93 267 700,00 €

480194 700,00 €

Depuis le 1 Janvier, 16 218 400 euros de Bons a moyen terme ont été annulés (voir détail par
émissions ci-dessous). Depuis le lancement de son activité la société¢ a détruit 16 260 300 euros
d’EMTN.

CA OBLIG IMMO (SEPT. 2013) 8114 600,00 €
CA OBLIG IMMO (NOV. 2013) 3617 600,00 €
CA OBLIG IMMO (JANV. 2014) 4 486 200,00 €

16 218 400,00 €

Au 30 Juin 2014, 4950 417 euros de charges d’intéréts courus sont dus sur ces emprunts
obligataires (emtn).

Produits a recevoir page 12

Les autres créances pour un montant de 5 235 228 euros sont les intéréts courus a recevoir sur les
swaps de taux figurant en hors bilan.

Charges a payer page 12

Le poste est composé¢ de factures non parvenues pour 1 392 053 euros.
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AMUNDI FINANCE EMISSIONS

Arrété semestriel au 30 Juin 2014

Valeurs mobilieres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement sont les outils de couvertures des émissions EMTN.

Elles sont composées d’investissement dans deux OPCI (Immanens et Immo Emission) pour
120 687 410 euros et de placement en obligations Crédit Agricole SA. pour 689 916 754 euros.

5.AUTRES INFORMATIONS

Engagements hors bilan page 14

Les montants en hors bilan se décomposent en :

e Engagement de garantie re¢ue pour un montant de 859 065 675 euros qui correspond a la
garantie consentie par Crédit Agricole SA. en couverture du capital et de la performance
des EMTN commercialisés dans son réseau.

e Swaps de taux (échange de taux variable contre taux fixe) de l'activit¢ CA Oblig Immo

pour un notionnel de 392 705 805 euros ,

e Swaps de performance de ’activité Crelan pour un notionnel de 133 888 000 euros.
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AMUNDI FINANCE EMISSIONS

Arrété semestriel au 30 Juin 2014

ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES

Désignation : AMUNDI FINANCE EMISSIONS 30/06/2014

CADRE A ETAT DES CREANCES Montant brut A 1 an au plus A plus d'un an

Créances rattachées a des participations

Préts (1) (2)

Autres immobilisations financieres

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créance représent. titres prétés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité Sociale et autres organismes sociaux
- impdbt sur les bénéfices

Etat et autres - taxe sur la valeur ajoutée

collectivités - autres impdts, taxes, versemts assimilés
- divers
Groupe et associés (2)
Débiteurs divers (dont pension titres) 5235 228,00 5235 228,00
Charges constatées d'avance
TOTAUX 5235 228,00 5235 228,00

(1) Montant :

- préts accordés en cours d'exercice

- remboursts obtenus en cours d'exercice
(2) Préts et avances consentis aux associés

CADREB ETAT DES DETTES

Montant brut

A 1 an au plus

A plus d' 1 an
et 5 ans au plus

A plus de 5 ans

Emprunts obligataires conver.(1)
Autres emprunts obligataires (1)
Empr., dettes - a 1 an maximum
établist crédit - a plus de 1 an
Empr.,dettes financ.divers (1) (2)
Fournisseurs, comptes rattachés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale, aut.org.sociaux
- imp6t bénéfices
Etat et autres - T.V.A.
collectivités - oblig.cautionnées
- autres impots
Dettes immob. cptes rattachés
Groupe et associés (2)
Autres dettes (pension titres)
Dettes représent.titres emprunt.

Produits constatés d'avance

834 707 817,00
1616 136,00

218 303,00
127,00

1616 136,00

218 303,00
127,00

834 707 817,00

TOTAUX

836 542 383,00

1 834 566,00

834 707 817,00

(1) Emprunts souscrits ds exerc.
Emprunts rembour.ds exerc.

(2) Emprunts, dettes associés

480 194 700,00
(16 218 400,00)
4 950 417,00
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AMUNDI FINANCE EMISSIONS

Arrété semestriel au 30 Juin 2014

DETAIL DES PRODUITS ARECEVOIR

Désignation : AMUNDI FINANCE EMISSIONS Cléture au : 30/06/2014

Produits a recevoir Montant

46879999 prdts a recevoir techn swap 5235 228,00
TOTAL GENERAL 5235 228,00

DETAIL DES CHARGES APAYER

Désignation : AMUNDI FINANCE EMISSIONS Cléture au : 30/06/2014

Charges a payer Montant
40800000 Fourn. - fact. non parvenues 7 200,00
40800009 Fourn. - fact. non parvenues. GL 1384 853,33

TOTAL GENERAL 1392 053,33
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AMUNDI FINANCE EMISSIONS

Arrété semestriel au 30 Juin 2014

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Désignation : AMUNDI FINANCE EMISSIONS 30/06/2014

Situation a l'ouverture de I'exercice Solde

Capitaux propres avantdistributions sur résultats antérieurs 2131594

Distributions sur résultats antérieurs

Capitaux propres aprés distributions sur résultats antérieurs 2131594
En moins En plus

Variations du capital

Variations des primes liées au capital
Variations des réserves

Variations des subventions d'investissement
Variations des provisions réglementées

Autres variations 530 212
SOLDE 530 212

Situation a la cl6ture de I'exercice Solde

Capitaux propres avant répartition 2661 806
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AMUNDI FINANCE EMISSIONS

Arrété semestriel au 30 Juin 2014

HORS BILAN (en liste)

Désignation : AMUNDI FINANCE EMISSIONS 30/06/2014
Rubriques 30/06/2014 31/12/2013

Sw aps de performance - engagement donné 133 888 000 49 961 000
Sw aps de taux - engagement donné 60 625 000 0
TOTAL DES SWAPS - ENGAGEMENTS DONNES 1 194 513 000 49 961 000
Sw aps de taux - engagement recu 453 330 805 238 272 765
TOTAL DES SWAPS - ENGAGEMENTS RECUS ] 453 330 805 238 272 765
TOTAL DES SWAPS (1+1) 647 843 805 288 233 765
TOTAL DES AVALS ET CAUTIONS ET GARANTIES 0 0

Garanties recues d'Etablissements de Credit 859 065 675 365 781 100((*)
TOTAL DES GARANTIES RECUES D'ETABLISSEMENTS DE CREDIT 859 065 675 365781 100

(*les 365 781 100 € de garanties recues au 31/ 12/ 2013 inclus I'emission CRELAN SILVER AGE SELECT DECEMBER 2021)
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AMUNDI FINANCE EMISSIONS
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| OPERATIONS EFFECTUEES AVEC LES ENTREPRISES LIEES ET LES PARTICIPATIONS |

Solde au solde au
30 juin 2014 31 décembre 2013
opérations avec les | opérations avec les
entreprises liées entreprises liées
CREANCES 695 151 982 268 655 224
créances clients et comptes rattachés
autres créances 5235 228 350 414
Obligations et autres titres a revenu fixe 689 916 754 268 304 810
DETTES 1818 759 202 785
emprunts et dettes financieres
dettes fournisseurs et comptes rattachés 1600 456 202 785
autres dettes 218 303 0
ENGAGEMENTS HORS BILAN 1506 909 480 654 015 100
Sw aps de performance - engagement donné 133 888 000 49 961 000
Sw aps de taux - engagement donné 60 625 000
Sw aps de taux - engagement regu 453 330 805 238 273 000
Garanties recues d'etablissements de credit 859 065 675 365 781 100
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Ernst & Young et Autres Tél. : +33(0) 1 46 93 60 00
Tour First www.ey.com/fr
TSA 14444

92037 Paris - La Défense cedex

y SSio

Période du 1 janvier au 30 juin 2014

Rapport du commissaire aux comptes
sur l'information financiére semestrielle

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission gui nous a été confiée par vos statuts et en application de I'article
L. 451-1-2 1l du Code monétaire et financier, nous avons procédeé a :

o I'examen limité des comptes semestriels condensés de la société Amundi Finance Emissions, relatifs
a la période du 1° janvier au 30 juin 2014, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

o la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels condensés ont été établis sous la responsabilité de votre conseil
d'administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion
sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice
professionnel applicabies en France. En conséquence, l'assurance gue les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d'anomalies significatives obtenue dans le cadre d'un examen limité est
une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes semestriels condensés avec les regles et principes
comptables francais.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point
exposé dans la note 3 de I'annexe concernant I'absence des données au 30 juin 2013, I'activité de
votre société n'ayant pas débuté.

SAS a capital variable
438 476 913 R.C.S. Nanterre

Société de Commissaires aux Comptes 27
Siege social : 1-2, place des Saisons - 92400 Courbevoie - Paris - La Defense 1



W. v

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes semestriels condensés sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
semestriels condenseés.

Paris-La Défense, le 29 juillet 2014

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres

’ Olivier Drion

Amundi Finance Emissions
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AMUNDI FINANCE EMISSIONS
Société Anonyme
Au capital de 2 225 008 euros
Siége social : 90, boulevard Pasteur 75015 Paris
529 236 085 RCS Paris

Déclaration du Directeur Général Délégué

Nous attestons, aprés avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que les
informations contenues dans le présent Rapport Financier Semestriel sont, a notre
connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas d'omission de nature a en
altérer la portée.

Nous attestons, a notre connaissance, que les comptes intermédiaires pour le
semestre sont établis conformément aux normes comptables applicables et donnent
une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la Société,
et que le rapport de gestion semestriel ci-joint présente un tableau fidéle de
I'évolution des affaires pendant les six premiers mois, des résultats et de la situation
financiére de la Société ainsi qu'une description des principaux risques et
incertitudes auxquelles elle est confrontée pour les six mois restants de I'exercice.

Les informations financieres semestrielles présentées dans ce document ont fait
I'objet de rapport des Commissaires aux comptes.

Paris, le /03 [ 20\ Y

Béatrice PAILLOLE
Directeur Général Déléguée
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